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RESUMO: O presente artigo visa analisar o contexto dos efeitos da
adogiio da corregiio monetdria nos balangos com base na Lei 6.404/76
e a extingdo desta, pela Lei 9249/95, bem como a proposi¢ao da
corregio monetdria integral e a reflexdo sob seus efeitos nas
demostragdes financeiras.
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ABSTRACT: The present article seeks to analyze the context of the effects
of the adoption of the indexation in the swingings with base in the Law
6.404/76 and the extinction of this, for the Law 9249/95, as well as the
preposition of the integral correction and the reflection under your effects in
the financial demonstration..
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1. Introducao

A inflagio caracteriza-se pela elevagdo generalizada
nos pregos dos bens e servigos de uma economia e, por isso, distorce
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as informagGes contédbeis embasadas no principio do Custo Histérico
puro.

Segundo TUDICIBIUS

Os  agentes  econdmicos, os
usudrios externos e internos da informacdo
contdbil que se utilizam dos relatérios
contdbeis em suas tomadas de decisdes
desejam uma relevancia cada vez maior das
informagdes contdbeis, no sentido de que
reproduzam com a maior fidelidade possivel a
realidade empresarial.

Esta realidade se exterioriza, a par de outras
manifestagdes e eventos, por meio de
continuas  flutuagbes de precos de bens e
servigos, devidas, de um lado, a causas
puramente monetdrias e, de outro, a fatores
estruturais, tais como mudancas nos gostos
dos consumidores, na tecnologia, nas escalas
de oferta e procura dos bens ¢ servicos, em
uma economia de concorréncia imperfeita.
(IUDICIBIUS, 1994)
Até pouco tempo, havia dois métodos de corregio
monetdria, utilizados no Brasil, para o reconhecimento dos efeitos da
inflagdo sobre as demonstragdes contibeis.

O primeiro deles, conhecido pelo nome de "Corregio
Monetéria de Balango" era obrigatério para todas as empresas (por
exigéncia fiscal e societiria), sendo também o mais simples
consistindo, genericamente, na atualizagdo por indices oficiais das
contas ou itens de balango ndo circulantes (ativo permanente e
patriménio liquido).
O segundo método, chamado de "Corre¢io Monetdria
Integral é mais complexo. Foi instituida pela CVM - Comissio de
Valores Mobilidrios através da Instrugdo CVM n. 64 de 1 987, para
todas as empresas de capital abeito, exigindo as demonstracdes
contébeis complementares em moeda de poder aquisitivo constante. A
principal razio que levou a CVM a adotar a corregdo integral dos
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balangos é a necessidade de aprimorar a quantidade das informagdes
expressas nas demonstragdes contdbeis

2. Aspectos Histdricos

Correcéo Monetdria- Definigdo
A Corregdo Monetdria consiste em corrigir as contas do
Ativo Permanente e Patrimdnio Liquido, computando essa atualizagéo

no resultado do exercicio, afim de apurar o ganho ou a perda do
periodo.

Corregiio monetdria é o “ato ou efeito de ajustar valores
de acordo com a perda do poder aquisitivo da moeda”. (SA, 1995).

Corre¢do Monetdria antes da Lei 6.404/76

Lei 1.474/51 - corregio monetdria do ativo
imobilizado, de forma temporaria e facultativa, de acordo com o0s
coeficientes fixados pelo Ministério da Fazenda.

Lei 3.470/58 - corre¢do monetdria em cardter
permanente, do ativo imobilizado, a ser aplicada a cada dois anos,
baseada em coeficientes oficiais.

Em 1964 — obrigatoriedade da Corre¢io Monetdria,
anual, do ativo imobilizado; depreciacdo do custo corrigido dos bens,
computada como custo ou despesa operacional, em cada exercicio.

Leis 4.663/65 ¢ 4.862/65 — reconhecimento dos efeitos
inflaciondrios sobre o capital de giro.

Em 1966 - corregdo monetdria das contas do
patriménio liquido e das contas do ativo imobilizado.

D.L. 1.302/73 - criagéio da proporcionalidade entre os
valores dos bens e das depreciagdes correspondentes, na corre¢do
monetaria do ativo imobilizado.

Corre¢do Monetdria a partir da Lei 6.404/76
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Com o surgimento da Lei 6.404/76, mudaram-se os
critérios até entdo aplicados para corre¢io monetiria, verifica-se
através do artigo 185 da lei em questio:

“Art. 185. Nas demonstragdes financeiras deverfio ser
considerados os efeitos da modificagdo no poder de compra da moeda
nacional sobre o valor dos elementos do patriménio e os resultados do
exercicio.

§ 1° Serfio corrigidos, com base nos indices de
desvalorizagdo da moeda nacional reconhecidos pelas autoridades
federais:

0 custo de aquisicio dos elementos do ativo
permanente, inclusive os recursos aplicados no ativo diferido, os
saldos das contas de depreciagio, amortizagio e exaustio, ¢ as
provisdes para perdas;

os saldos das contas do patriménio liquido.

§ 2° A variagfio nas contas do patriménio liquido,
decorrente da corregio monetdria, serd acrescida aos respectivos
saldos, com excegio da corregdo do capital realizado, que constituird a
reserva de capital de que trata o § 2° do artigo 182.

§ 3° As contrapartidas dos ajustes de corre¢do
monetdria serdo registradas em conta cujo saldo serd computado no
resultado do exercicio.

Segundo CARVALHOSA (1998), a corregio monetéria
se limitaria apenas a atualizar as contas do Ativo Permanente e do
Patriménio Liquido, sendo que as variagdes decorrentes dessas
atualizagbes seriam lancadas nas préprias contas, com excecdo da
corre¢do do capital realizado, e as contrapartidas lancadas em uma
conta de resultado, a qual apuraria o resultado credor ou devedor da
corre¢do monetaria.

Os critérios oficiais de corre¢do monetdria pela
legislagdio societdria e fiscal estdo em vigor desde 31 de Dezembro de
1977, porém, ao longo do tempo, vérias foram as leis que detalharam,
regulamentaram e até ratificaram os critérios de corregfio monetiria.

D.L. 1.598/77 — normatizagdo dos critérios de corregio
monetdria dos balangos com aperfeicoamento técnico e com
resultados palpaveis e avalidveis.
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D.L. 2.287/86 — revogagio do regime de corregdo
monetéria das demonstragdes contdbeis.

D.L. 2.308/86 — cbrigatoriedade da corre¢io monetéria
referente ao periodo encerrado em 31/12/86 — LN. n® 150 (SRF) —
revigoragdo dos critérios de corre¢do monetaria do D.L. 1.598/77.

D.L. 2.341/87 - reintrodugdo na legislagdo da corregio
monetéria das demonstragdes financeiras, de acordo com o artigo 185
da Lei 6.404/76.

Lei 7.730/89 — revogagio da sistemdtica da corregao
monetaria.

Lei 7.738/89 — M.P. N° 38 de 03/02/89 — revigoragdo
da correciio monetdria revogada anteriormente.

Lei 7.799/89 — regulamentagfio da corre¢iio monetdria
do ponto de vista fiscal.

Lei 8.200/91 — disposigio sobre a corregiio monetéria
para fins fiscais e societdrios.

D.L 332/91 — regulamentagio das Leis 7.799/89 e
8.200/91 - ratificacio do texto da Lei 7.799/89, incluindo a
obrigatoriedade da corre¢io monetdria de outras contas além das
contas do ativo permanente e patriménio liquido.

Lei 8.383/91 - institui¢io da UFIR, sendo didria para
fins de corregéo.

Lei 8.682/93 — revigoragdo da Lei 8.200/91, alterando
para 6 anos, a partir de 1993, o prazo para deduzir do Lucro Real o

saldo devedor da corregiio monetdria decorrente da diferenga apurada
entre o [IPC e o BTNF.

Lei 8.981/95 — fixagio da UFIR por periodos
trimestrais.

Lei 9.249/95 — vedacio de qualquer sistema de
corre¢io monetdria de demonstragoes financeiras, tanto para fins
fiscais como societdrios.

O dispositivo da Lei 6.404/76 art. 185, que obrigava as
empresas a realizarem a Corre¢do Monetdria de Balango, pelo
primeiro método, foi extinto pela Lei 9.249/95 art. 4°, por conta da
estabilizagio da economia brasileira idealizada pelo plano real.
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No inicio do ano de 1996, simultaneamente a extingio
da Corregdo Monetdria de Balango tradicional, a CVM - Comissgo de
Valores Mobilidrios, incorporando a sugestio da ABRASCA, CFC, e
demais entidades que pesquisam, de fato, os fendmenos internacionais
relativos & padronizagio das Demonstragdes Contabeis, langou em
audiéncia publica um anteprojeto de lei que visa algumas adaptagGes a
estes padroes. Em relacdo a Corregdo Monetdria, o teor € o seguinte:
“Toda vez que a inflagdo atingir 10% ou mais, serd disparado o
gatilho para se proceder a Correg¢do Monetdria das Demonstragies
Contdbeis dentro da regra de Corregdo Monetdria Integral (Instrugdo
CVM n. 64/87 e instrugbes posteriores).” Buscando novamente a
adogdo da Corregio Monetdria de Balango, agora pelo segundo
método.

No aspecto fiscal, o sistema de Corregio Monetdria de
Balanco pelo primeiro método, o do gatilho, as empresas que tiveram
maior beneficio com a extingfio da Corregdo Monetdria, foram aquelas
que possuiam o Ativo Permanente (e demais rubricas) maior que o
Patriménio Liquido, pois, deixaram de tributar o lucro inflaciondrio,
exatamente no momento em que as aliquotas de tributos sobre o lucro
foram reduzidas, podendo inclusive oferecer dividendos mais atrativos
aos seus socios ou acionistas.

Passados trés anos de 1.996 a 1.998, as empresas
continuam apresentando as Demonstragdes Contédbeis, sem qualquer
forma de atualizagdo e pelos seus valores histdricos, apurados em
31/12/95., ressalvadas parcialmente aquelas que optaram pela
"Remunerac¢io do Patrim6nio Liquido”.

Ainda neste contexto, no inicio da década, a Lei
8.200/91, procurou equalizar os efeitos inflacionarios sobre as
Demonstragdes Contdbeis, autorizando as empresas a realizarem a
Corre¢do Complementar (diferenca entre IPC X BTNF) e a Corregio
Especial. Sem pretender abordar os efeitos abusivos do governo sobre
a forma fiscal de tratar os resultados encontrados percebe-se que a Lei
procurou corrigir erros provocados por mecanismos de corregdo
adotados no passado.
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3. Conclusao

No Brasil, onde vivencia-se uma desordem monetdria,
em que o nivel geral de pregos sobe e desce e, concomitantemente, 0
poder aquisitivo da moeda baixa e cresce em virtude da deflagio e
inflagio (IGPM de 1.994 a 1.999), € complexo, entretanto, é
indispensével adotar um critério de mensuragio de ativos que atenda a
este fendmeno.

Assim, adotar critérios de Corre¢io Monetéria de
Balango para as Demonstragdes Contdbeis no Brasil, seria a
alternativa para atender a dois pressupostos: o primeiro, que seja
elaborado em consondncia com as normas internacionais de
contabilidade, para que sejam entendidos em qualquer lugar do
mundo, acelerem os negdcios, investimentos e transagdes nos
mercados globalizados; o segundo, que seja consoante & legislagéio
tributdria local, na forma de adi¢Bes e exclusdes ao resultado das
empresas e cardter eminentemente fiscal.

Segundo HENDRIKSEN (1999), o problema reside no
fato de que realmente niio sabemos quais seriam as medidas preferidas
pelos usudrios . Por exemplo, embora a teoria sugira que os nimeros
justados pela inflagdo sejam preferidos por muitos usudrios, a prética
indicou que néo eram utilizados.

Mesmo diante da discussdo local de ilustres e
renomados professores acerca da adogio ou ndo da corregdo monetdria
nas demonstragdes contédbeis, € providencial a adogdo da corregio
monetdria integral, razdo da jd citada desordem monetéria em que o
pais convive historicamente, ¢ que ocasionou reflexos nas
demonstragdes contdbeis atuais.

Objetivamente e independente de seus efeitos fiscais ou
societdrios, é prudente a adogdo de critério de mensuragio nas
Demonstragdes Contdbeis para os efeitos inflaciondrios nas rubricas
contabeis niio circulantes, a fim de atender e informar os usudrios da
contabilidade em geral na tomada de decisdes.
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